suretiyle, diger rehinli alacaklilarla yapilan anlasmalardan en
uzun vadelisine tabi oluyor. Rehinli alacaklilarla bir anlasmaya
varilamamissa, bu husus da komiserin gerekeeli raporuna
isleniyor.

KONKORDATO iHTIYACI NASIL DOGDU?

Konkordato, esas itibariyle iflas erteleme miiessesesinin yerine
ihdas edilmis olup, ekonomik darbogaz icinde olan sirketlerin
(borca batiklik, sermaye yetersizligi) iflas etmeden ticari
hayatlarina devam etmelerinin saglanmasi, batip yok olmalarinin
Ontine gecilmesi olarak 6ne cikiyor. Kriz donemlerinde veya kriz
yasayan isletmelerin gecici bir dnlem ile ticari faaliyetlerinin tekrar
kazandirilmasi amaclaniyor.

Basta, iflas erteleme miiessesesinin ¢esitli nedenlerle basarili
uygulanamamasi olmak iizere, son alt1 ayda reel piyasada
yasanan finansal sikint1 ve kur/faiz riski ile karsi karsiya kalan
bircok isletme cesitli sorunlar yasiyor. Global kriz de eklenince
piyasalarda karamsar bir hava esiyor.

Yasanan ekonomik sikintilar karsisinda bir dizi tedbirler
alintyor olmasina ragmen yeterli olamiyor veya uygulamada
sikintilar yasaniyor. Gerek kur, gerekse faiz olarak dne cikan
riskler maalesef giindemden diismiiyor. Bu da, piyasada bazi
finansal sorunlara yol acmis bulunuyor. Hem faizler yiikseldi, hem
de kredi musluklari kisildi, buna bagli olarak nakit akist geriledi,
cekler vadesinde 6denemez hale geldi.

Borca batik veya sermaye yetersizligi yasayan ve iflas etmek
istemeyen iyi niyetli firmalar acil ¢dziim beklentisi icerisine girdi.
Bu anlamda, ihtiyaci olan firmalara gecici bir 6nlem ile ticari
faaliyetlerinin tekrar kazandirilmasi amaciyla revize edilerek
tekrar hayata sokulan konkordato miiessesesi son giinlerin modasi
olarak giindemin ilk siralarinda yerini almis goriililyor. Goriililyor
ki, ihtiyac1 olan iyi niyetli firmalar disinda ihtiyaci olmayan kétii
niyetli kisiler de bu miiesseseden yararlanmak icin bagvuruyor.
Burada, iyi niyetli veya kotii niyetli kisiyi ayirma gorevi
mahkemeler ve konkordato komiserlerine diismekte.

SERMAYE YETERSIZLiGi NEDIR?

Ticaret Bakanhg tarafindan 15 Eyliil 2018 tarih ve 30536 sayili
Resmi Gazetede yayimlanmis olan “6102 Sayih Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 376’nct Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile anonim ve limited sirketler
ile sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerin, 6102
sayili Tuirk Ticaret Kanunu’nun 376'nc1 maddesi kapsaminda
sermayenin kayb1 veya borca batik olma
durumlarinda uyulacak usul ve esaslar1
diizenlemek amaclaniyor.

Teblig genel olarak
incelendiginde, esasen TTK madde 376
hitkmiiniin genisletilmis bir tekrarindan
ibaret oldugu goriililyor. Bu hiikiimle,
TTK 376. madde kapsaminda sermaye
kayb1 veya borca batik olma durumuna
iliskin yapilan hesaplamalarda, “heniiz
ifa edilmemis yabanci para cinsi
yiikiimliiliiklerden dogan kur fark:
zararlarinin dikkate alinmayabilecegi”
diizenlenmis bulunuyor.

Borca batik durumda olmanin

KONKORDATO
Nedir?

isaretleri, yillik ve ara donem finansal tablolardan, denetime
tabi sirketlerde denetim raporlarindan, erken teshis komitesinin
raporlarindan, ydnetim organinin belirlemelerinden ortaya
cikabilir. Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini
uyandiran isaretler varsa, yonetim organi, aktiflerin hem
isletmenin devamliligi esasia gore hem de muhtemel satis
fiyatlar1 iizerinden bir ara bilanco cikartir.

Yonetim organi, hem isletmenin devamliligi esasina hem de
aktiflerin muhtemel satis degerlerine gore ¢ikarilan ara bilango
iizerinden aktiflerin sirket alacaklarini karsilamaya yetmedigine
karar vermesi ve ilgili mevzuatta belirtilen tedbirleri almamasi
halinde sirketin iflas1 icin mahkemeye basvurur.

YENI TEBLIG iLE YENI BIR SIKINTI

Yukarida bahsedilen yeni tebligin en 6nemli kismi, TTK
madde 376 hiikmiiniin genisletilmesiyle “kur farklarinin dikkate
alinmayabilecegi” hususu, bir zorunluluk getirmemekte olup
takdir yetkisini beklentilere gore sirketlere birakmakta. Bu
durumun, yasal tablolarin hazirlanmasi bakimindan vergi
uygulamalar1 ve muhasebe standartlarinda 6zellikle kur farklarma
iliskin uygulamalara prensip olarak aykiri olacagi aciktir. Zira bu
uygulamada finansal tablolar gercegi yansitmayacaktir.

Bu durumun TTK madde 515’te diizenlenmis olan “diiriist
resim ilkesi” ne de acik bir aykirilik olusturacagi goriilityor.
Apyrica, Vergi Usul Kanunu’'na (VUK) gore degerleme hitkiimleri
mevcudiyetini korumakta olup,
vergi mevzuatina ve ticaret kanunu
mevzuatina gore farkli bilancolarm
diizenlenmesine yol acacaktir. S6z
konusu aykir1 uygulama ile sistem
disina cikilmasi, uzatilmadig: takdirde
ancak 1/1/2023 tarihine kadar soz
konusu olabilecek.

Gilinlimiizde yaygin olan1 “adi
konkordato” olarak 6ne cikiyor. Adi
konkordato, borclarini, vadesi geldigi
hélde 6deyemeyen veya vadesinde
6deyememe tehlikesi altinda bulunan
herhangi bir borg¢lu, vade verilmek
veya tenzilat yapilmak suretiyle
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